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RESUMO

Os postulados da Teoria Geral, defendidos por Keynes?, servem para contrastar com
0s da teoria classica que se aplicam apenas a um caso especial e ndo ao caso
geral.

A contribuicdo de Keynes? consiste basicamente em extrair o pressuposto do pleno
emprego e outras falacias de composicéo do corpo da teoria classica.

O presente trabalho possui como objetivo evidenciar a relevancia da Demanda
efetiva e a propensdo marginal, através da determinacdo da renda, a demanda
agregada por bens de consumo e a producéo dos mesmos, defendida por Keynes e

diversos autores de sua corrente, assim como Kalecki.®
Palavras-chaves:Demanda efetiva, Demanda agregada e Propensédo a Consumir.

INTRODUCAO

De acordo com Possas’, a teoria de Keynes trata-se da determinacéo da
producdo, apoiada em dois conceitos temporais: periodo de producédo, que nao é
referido expressamente; e o curto prazo, referido ao horizonte temporal de
expectativas juntamente ao contetdo do célculo capitalista ao iniciar-se o periodo de
producédo, quando se tomam decisdes de quando produzir, que estoques manter e

estabelecimento de precos de vendas.

! Mestre em Economia pela Unesp-FCL.
2KEYNES, J. M. A Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda. S&o Paulo: Abril Cultural, 1983. Cap. 3 a 10.

® KALECKI, M. Teoria da Dinamica Econdmica. Sao Paulo: Abril Cultural (coleio “Os Economistas™), 1983.
“POSSAS, M. L. “Para uma releitura teérica da Teoria Geral”. In: Lima, G.T. e Sicsu, J. (orgs.),1986.

Macroeconomia do Emprego e da Renda: Keynes e o Keynesianismo. S&o Paulo: Manole, 2003, pp. 229-249.

REVISTA MATIZ ONLINE Mat&o (SP): Instituto Matonense Municipal de Ensino Superior.
Programa de divulgagéo cientifica do Immes, 2012. Disponivel em: http://www.immes.edu.br/



TR

Instituto Matonense Municipal de Ensino Superior

Revista Matiz Online
ISSN 21794022
O emprego de certo volume de méao-de-obra, na visdo de Keynes?, imp&em

ao empresario dois tipos de gastos: os montantes que ele devera desembolsar aos
fatores de producéo por seus servigos habituais, denominados custos de fatores.
Estes sdo a renda dos fatores de producdo considerada do ponto de vista do
empresario.

O segundo tipo de gasto, segundo Keynes? sdo os montantes que paga a
outros empresarios pelo que lhes compra, juntamente com o sacrificio que faz
utilizando o seu equipamento em vez de deixar ocioso, chamado custo de uso.

Ao tomar suas decisdes de produzir, conforme Macedo e Silva®, as empresas
estdo no curto prazo de Marshall’. O fato de que a producédo toma tempo é um
fendmeno tecnoldgico que a teoria da producdo ndo tem o direito de abstrair.

O momento que se da a decisdo de produzir, os valores correntes dos
salarios e das matérias-primas sejam dados e conhecidos pelo empresario; estao
dadas as curvas de custo. Trata-se de um fendmeno institucional decorrente, na
tentativa, por parte das empresas, de reduzir o grau de incerteza nos ambientes em
que operam.

A diferenca entre o valor da producdo resultante e a soma do custo de
fatores, acrescido do custo de uso resulta no lucro do empreséario, que € a
guantidade que ele procura elevar ao maximo quando esta decidindo qual volume de
emprego deve oferecer. Dessa forma, os custos de fatores e o lucro formam a renda
total resultante do emprego oferecido pelo empresario.

A quantidade de emprego depende do nivel de receita que os empresarios
presumem adquirir da correspondente producdo, tanto para empresa individual
quanto para uma em conjunto, mediante a certas condi¢des técnicas, de recursos e
custos de fatores por unidade de emprego. Assim, eles fixam o volume de emprego
ao nivel em que esperam maximizar a diferenga entre a receita e custos de fatores,

que é seu lucro.”
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No periodo de curto prazo, as variaveis independentes, segundo Possas”, séo

as expectativas de curto prazo, afetadas por resultados anteriores e fatores
presentes, e que determinam a demanda esperada e até certo ponto influem na
propria oferta. As variaveis dependentes sdo 0s precos e as quantidades
produzidas, bem como o nivel de emprego. O valor agregado ex-ante assim

determinado é definido como o nivel de demanda efetiva.

1- Demanda Efetiva

De acordo com Keynes?, a demanda efetiva é o ponto de interseccdo entre a
funcdo da demanda agregada com a da oferta agregada, sendo neste ponto feita a
determinacdo do volume de emprego, que é feita a maximizacdo das expectativas
de lucro dos empresarios.

No principio da demanda efetiva, segundo Possas®, apresentado por Keynes?,
dois pontos conclusivos pode ser salientados: a demanda efetiva envolve um
equilibrio entre oferta e demanda agregadas e esse equilibrio pode ocorrer abaixo
do pleno emprego.

A teoria Classica, por outro lado, supde que ‘a Oferta cria sua propria
Demanda’. A fungdo de oferta agregada e demanda agregada sdo iguais para
qualguer volume de producdo e emprego, além do preco da demanda agregada (ou
produto) sempre se ajustar ao preco da oferta agregada.

De acordo com Davidson®, tal como definida por Keynes, a lei de Say
determina que a curva da oferta agregada coincida com a curva da demanda
agregada ao longo de toda a sua extensédo, de modo que a oferta possa criar sua

prépria demanda.
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A Lei de Say, frontalmente oposta ao principio da demanda efetiva, defende a
proposicao de que demanda efetiva pode assumir quaisquer valores em um intervalo
infinito e n&o um Unico valor de equilibrio, com isso a economia estara em equilibrio
neutro e ndo haveré obstaculo para o pleno emprego.®

A formulacdo Keynesiana do principio da demanda efetiva, semelhante a de
Kalecki®, preocupa-se com a determinacéo da renda agregada, baseando-se numa
teoria particular das decisdes de gasto, segundo a qual a demanda por bens de
consumo, ao contrario da demanda por bens de investimento, é induzida pela renda.

De acordo com Possas®, a demanda e a oferta ndo sdo definidas
convencionalmente em termos de valores unitarios, mas sim de valor agregado no
sentido de Keynes, que tanto a receita esperada- para a curva de demanda- quanto
0 preco da oferta sdo calculados deduzindo-se o uso de custo trazendo como
consequéncia, entre outras, de que a curva de oferta, tanto individualmente como
agregada, pode (deve) ser crescente com o nivel de producédo e emprego, sem que
isso implique qualquer hipdtese de rendimentos decrescentes.

De acordo com Macedo e Silva’, a oferta e demanda sdo definidas ex-ante,
com o gue sua intersec¢do, que definiria o nivel da demanda efetiva, também é
obviamente ex-ante, isto é, independe da realizacdo da producdo e, portanto, do
valor das vendas a ser verificado ex-post.

Ha controvérsias a respeito da possibilidade de um ‘equilibrioc’ em uma
configuracdo totalmente ex-ante, onde a empresa estaria em equilibrio apenas
criando expectativas e fazendo seus célculos com base no critério atual de

maximizagéo, independente do resultado.
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Para a corrente neoclassica, a concepcao de equilibrio se da a uma
configuragéo de forgas que se interagem e se cancelam entre si verificado apenas
ex-post. Portanto, o ponto de demanda efetiva ndo configura, a rigor, uma posi¢ao
de equilibrio, pois é determinada estritamente ex-ante.

A demanda efetiva, conforme Keynes? associada ao pleno emprego é um
caso especial que soO se verifica quando a propensao a consumir e o incentivo para
investir se encontra associados entre si numa determinada forma. Ela s6 se verifica
quando, por acidente ou designio, o investimento corrente proporciona uma
guantidade de demanda equiparado ao excedente do preco da oferta agregada da
producao resultante do pleno emprego sobre o que a comunidade decida gastar em
consumo quando se encontre em estado de pleno emprego.

De acordo com Keynes?, para justificar qualquer volume de emprego, deve
existir um volume de investimento suficiente para absorver o excesso da producéo
total sobre o que a comunidade deseja consumir quando o emprego esta em
determinado nivel. A ndo ser que haja este volume de investimento, as receitas dos
empresarios serdo menores que as necessarias para induzi-los a oferecer tal volume
de emprego.

O investimento inclui o aumento do equipamento de capital, quer ele consista
em capital fixo, capital circulante ou capital liquido, e as principais diferencas entre
as definicbes (abstraindo-se da distingdo entre investimento e investimento liquido)
sao devidas a exclusdo de uma ou de varias destas categorias.

Segundo Chick®, ha uma diferenca significativa entre a igualdade da
poupanca e do investimento planejados e a igualdade das compras planejadas e
vendas antecipadas. As empresas e suas expectativas, no caso de vendas, néo
desempenham nenhum papel nessa definicho. Ha o azar suplementar das
definicbes de Keynes de poupanca e investimento serem tais que as tornam

idénticas.
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Em conseqiiéncia adicional, Chick® afirma que se julga que o limite entre o
longo e o curto prazo se deve a insignificancia quantitativa de investimentos em
relacdo ao estoque de capital, que é um erro total de compreenséo.

Dessa forma, pode-se observar que tanto no curto prazo quanto longo prazo,
0S investimentos ao estoque de capital sdo necessarios para melhor desempenho

das organizagoes.
2-Propenséo a Consumir

A propensdo a consumir da comunidade, segundo Keynes?, implica no nivel
de equilibrio do emprego, isto é, o nivel em que nada incita 0s empresarios em
conjunto a aumentar ou reduzir o emprego, dependerd do montante de investimento
corrente. Este, por sua vez, dependera do incentivo para investir, que depende da
relacdo entre a escala de eficiéncia marginal do capital e o complexo das taxas de
juros que incidem sobre os empréstimos de prazos e riscos diversos.

A taxa de juros para Keynes?, segundo Possas*, é definida como “a proporcéo
inversa entre uma soma em dinheiro e a que pode ser obtida por desfazer-se do
controle sobre o dinheiro em troca de uma divida para um dado periodo de tempo”;
teoricamente, trata-se de uma medida da resisténcia daqueles que possuem
dinheiro em desfazer-se dessa liquidez.

Segundo Keynes®, a propens&o a consumir e o nivel do novo investimento é
gue determinam, conjuntamente, o nivel de emprego, e este, determina o nivel de
salérios reais.Se a propensdo a consumir e 0 montante de novos investimentos
resultam em uma insuficiéncia da demanda efetiva, o nivel real de emprego se
reduzira até ficar abaixo da oferta de méao-de-obra potencialmente disponivel ao
salario real em vigor, e o salario real de equilibrio serd superior a desutilidade

marginal do nivel de emprego de equilibrio.
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A situacdo de uma comunidade pobre, como exemplo, tendera a consumir a

maior parte de sua producdo e a presenca de um simples investimento sera
suficiente para garantir o pleno emprego, ao passo que em uma comunidade rica
terd que descobrir oportunidades de investimento muito mais amplas para que possa
conciliar a propensao para a poupanca de seus membros mais ricos com o0 emprego
de seus membros mais pobres.

De acordo com Keynes?, o montante que a comunidade gasta em consumo
depende, evidentemente: em parte, do montante da sua renda; em parte, de outras
circunstancias objetivas que o acompanham; em parte, das necessidades subjetivas,
propensdes pscicolégicas e habitos dos individuos que a compdem, bem como
principios que governam a distribuicdo da renda entre eles (que sé@o passiveis a
modificacdes a medida que aumenta a producéo.

Os principais fatores objetivos que influem na propensao a consumir sdo: uma
variacdo na unidade de salario, uma variacdo na diferenca entre renda e renda
liquida, variacGes imprevistas nos valores de capital ndo considerados no calculo da
renda liquida, variagbes na taxa intertemporal de desconto, isto é, na relacdo de
troca entre bens presentes e os bens futuros.®

As variacdes na politica fiscal e modificacbes das expectativas acerca da
relacdo entre os niveis presentes e futuros da renda também sdo considerados
dentre os principais fatores objetivos.

A propens&o a consumir, conforme Keynes?, em determinada situacéo, pode
ser considerada uma funcédo relativamente estavel desde que tenhamos eliminado
as variacdes na unidade de salario em termos de moeda. As flutuacfes imprevistas
nos valores de capital podem modificar a propensao a consumir, bem como poderao
afeta-la variacdes substanciais na taxa de juros e na politica fiscal, porém, ndo é
provavel que os outros fatores objetivos capazes de atuar sobre ela, conquanto nao

devem ser desprezados, tenham importancia em circunstancias comuns.
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Segundo Keynes? ha motivos ou fins importantes de carater subjetivo em

virtude dos quais os individuos se abstém de gastar sua renda:

- Construir uma reserva para fazer face a contingencias imprevistas;

- Preparar-se para uma relagdo futura prevista entre a renda e as necessidades do
individuo e sua familia, diferente da que existe no momento, como por exemplo no
que diz respeito a velhice, educacdo dos filhos ou ao sustento de pessoas
dependentes;

- Beneficiar-se do juro e da valorizacdo, isto €, porque um consumo real maior em
data futura é preferivel a um consumo imediato mais reduzido;

- Desfrutar de um gasto progressivamente crescente;

- Desfrutar de uma sensacao de independéncia ou poder de fazer algo, mesmo sem
a ideia clara ou intencao definida da acdo especifica;

- Garantir uma masse de manoeuvre para realizar projetos especulativos e
econdémicos;

- Legar uma fortuna e satisfazer a pura avareza, isto €, inibir-se de moro irracional,
mas persistente, de realizar qualquer ato de despesa como tal.

Esses oito motivos sdo classificados por Keynes como: Precaucao, Previdéncia,
Calculo, Melhoria, Independéncia, Iniciativa, orgulho e Avareza.

Na comunidade industrial, conforme Chick®, os motivos que conduzem a n&o
gastar podem ser relacionados com o objetivo de conseguir recursos para realizar
um novo investimento de capital, sem contrair divida ou recorrer ao capital do
mercado; garantir recursos liquidos para enfrentar as emergéncias, dificuldades e
crises; assegurar um aumento gradual de renda e motivo de prudéncia e precaucao.

O empreséario tem de fazer as melhores previsdes que lhe sdo possiveis
sobre os consumidores e sua disposi¢cdo para compra quando, apés um lapso de
tempo que pode ser consideravel, estiver em condi¢cbes de os satisfazer (direta ou
indiretamente); e ndo resta outra alternativa sendo guiar-se por estas previsdes para

que sua producao se realize.
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De acordo com Keynes?, essas expectativas, das quais dependem as
decisdes da atividade econdomica, dividem-se em dois grupos: o primeiro relaciona-
se com o preco que o fabricante pode esperar obter pela sua producédo “acabada”,
no momento em que Se compromete a iniciar o processo que o produzird,
considerando que os produtos estdo “acabados” (do ponto de vista do fabricante)
quando prontos para serem usados ou vendidos a outrem.

Dessa forma, essas expectativas, conforme Keynes®’ e Chick® estéo
relacionadas ao que o empresério pode esperar ganhar sob forma de rendimentos
futuros, no caso comprar produtos “acabados” para os adicionar a seu equipamento
de capital. Sdo denominadas as primeiras expectativas de curto prazo e as
segundas expectativas de longo prazo, que determinam o volume de emprego
oferecido pelas empresas. Em ambas, s6 produzira pleno efeito sobre o emprego

depois de um lapso de tempo consideravel.
CONSIDERACOES FINAIS

A demanda efetiva é representada pelo ponto de interseccéo entre a funcéo
da demanda agregada com a da oferta agregada. Neste ponto é determinado o
volume de emprego e que € realizada a expectativa maxima dos empresarios ao que
se refere aos lucros da empresa.

Dessa forma, a demanda efetiva € um conceito de demanda — no caso,
igualada a oferta- tal como prevista pelos agentes econdmicos (empresarios) que,
detendo o comando sobre a producéo, e tendo resolvido o que e como produzir,
decidem a cada periodo de producéo o quanto produzir. Dessa forma, determinam o

quanto empregar dos recursos existentes.
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A existéncia de uma demanda efetiva insuficiente pode paralisar 0 aumento

do emprego antes de haver ele alcancado o nivel de pleno emprego. A insuficiéncia
da demanda efetiva inibird o processo de producdo, a despeito do fato de que o
valor do produto marginal do trabalho continue superior a desutilidade marginal do
emprego.

Para Keynes? e seus seguidores, a demanda efetiva possui um Gnico valor de
equilibrio, embora para os classicos, a demanda afetiva, em vez de ter um Unico
valor de equilibrio, comporta uma série infinita de valores todos igualmente
admissiveis.

Na visdo da Teoria geral, os novos investimentos de capital s6 podem
realizar-se em excesso ao desinvestimento atual do capital quando se espera um
aumento dos gastos futuros em consumo. Logo, a incerteza quanto ao futuro de
eventos econdmicos que justifica uma preferéncia pela liquidez, isto €, de manter a
riqueza em forma de dinheiro, exceto saldos monetarios operacionais. Nesses
termos, a taxa de juros representa, de forma sintetizada, o trade-off do investidor

(empresario), entre o investimento e liquidez.
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